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WERTPAPIERTRANSAKTIONEN

(Tradegate AG Wertpapierhandelsbank) im Vergleich
Januar bis Juni 2019/2020
An der TRADEGATE EXCHANGE je Monat
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AKTIONARSSTRUKTUR in %

per 30. Juni 2020 56,20  Berliner Effektengesellschaft AG

VORSTAND - AUFSICHTSRAT VORSTAND AUFSICHTSRAT
""""""""""""""""""""""""" HolgerTimm orsizender  Prof.DrJorgFrankevorstzender
Thorsten Commichau | DrSvenDeglow
JrgHartmann | FankUneFricke
Kaus-Gerd Kleversaat | Karsten Haesen sl vorsizender
KerstinTimm Peter £ Schmidt-Eych
" Gudowinschmann
UNTERNEHMENSDATEN PER 30.JUNI 2019 PER 30. JUNI 2020
"""""""""""""""""""""""""""" Marktkapitaliserung  s8s7Mio€  9273Mio€
AnzahlderAkten s 24402768
Steubestz 45%=1008805 418%=1.018805
Rechnungslequng W HGB
Blanzsumme  1es28Te 273.469T€
Anzahl der Mitarbeiter Py 131
KENNZAHLEN PER 30.JUNI 2019 PER 30. JUNI 2020
""""""""""""""""""""""""" EgebnisjeAke o€ 237€
Zinsiberschuss/Rohertiag  -057% -066%
Provisionsberschuss/Rohertrag 062%  o7%
Handelsergebnis/Rohertrag 095% 9999%
Costncome-Ratio  eL70% 1376%
Figenkapitalquote* w03% 42,65%
TERMINE Aktiondrsveranstaltung in Berlin 4. Dezember 2020 - 17:00 Uhr
""""""""""""""""""""""""""""" HauptversammlunginBerin 10 Juni2021-1000Uhr

* inkl. Fonds f. allg. Bankrisiken



inT€E inTE Verdnderung
GEWINN- UND VERLUSTRECHUNG 01.01.2020 - 30.06.2020 01.01.2019 - 30.06.2019 inT€undin %

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank vom 1. Halbjahr 2020

Zinsertrage -478 -198 280 141,4
Zinsaufwendungen  -as  7s | an | 59
lavfendeEtiage . 0o 100 | - 1000
Cprovisonsertage 2 s 5 2188
Provisionsaufwendungen 13 es s 15
Nettoertrag des Handelsbestands w000 3120 nsen | 32
Sonstige betriebliche Ertage 19 1306 643 | 492
Algemeine Verwaltungsaufwendungen  -e4031 ees 5106 | 2383

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -310 -292 18 6,2

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und

bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-

stellungen im Kreditgeschaft =2 - 2 0,0
Eriageaus Zuschrelbungen zu Forderungen und bestimmten ||

Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im

Kreditgeschaft - - - 0,0

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-

vermogen behandelte Wertpapiere = - - 0,0
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 83.168 12.511 70.657 564,8
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -25.252 -3.764 21.488 570,9

Sonstige Steuern, soweit nicht unter,sonstige betriebliche

Aufwendungen” ausgewiesen = - - 0,0
Jahrestberschuss/-fehlbetrag 57916 8.747 49.169 562,1
Gewinn-/Verlustvortag - 0,0
Bilanzgewinn/-verlust 57.916 8.747 49.169 562,1



GEWINN- UND VERLUSTRECHUNG inTe inT€E inT€E inTe inTe

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 01.01.2020 01.07.2019 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018
Halbjahrestibersicht 30.06.2020 31122019 30.06.2019 31122018 30.06.2018
Zinsertrage -478 -304 -198 -229 -185
Zinsaufwendungen a9 7124 | 78 -0 | 106
laufendeErtage S 0o | 0o | -
brovisonsertdge 1202 as | 77 20 | se8
Provisionsaufwendungen 213 o150 es | -1 | o150
Nettoertrag des Handelsbestands 147000 32231 | 31129 | 20454 | 34444
Sonstige betriebliche Ertrige 1909 2707 | 1306 | 2190 | 1692
Aligemeine Verwaltungsaufwendungen - 64031 20002 | -18925 | 17607 | -18407
Abschreibungen und Wertberichtigungenauf |
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -310 -291 -292 -296 -293
sonstige betriebliche Aufwendungen 460 o7 | 73 o | 1083
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungenund |||
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft -2 - 146 - - -
" Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten | | |
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschaft - - - 15 -
Abschrelbungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere - - - - -
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 83.168 7.453 12,511 13.135 16.480
Zuftihrungen/Auflésungen Fonds allg. Bankrisiken - -2.982 - -3.475 -
Steuemvom Einkommen undvom Ertag 25252 4300 | -3764 | -3946 | -5002
 Sonstige Steuern, soweit nicht unter, sonstige betriebliche |
Aufwendungen” ausgewiesen - - - - -
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 57916 81 8.747 5714 11.478



BILANZ: AKTIVA inT€E inTE Veranderung

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 zu 31.12.2019
il in Y%

2um 30. Juni 2020 InT€ und in %

Kassenbestand 158 166 -8 -4,8
Guthaben bei Zentralnotenbanken 206 260 | soa 14
Forderungenankreditinstitute 208071 100526 | o8sas | 900
wgichfale 08071 109526 | o8sas | 900
andereForderungen an Kreditinstitute - . S o
Forderungenankunden w2 4 3024 | 631
* Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere . S S 00
 Aktien und andere nicht festverzinliche Wertpapiere . N 00
Handelsbestand 18201 8026 | 10175 | 1268
Betelligungen s s S 00
Antelle anverbundenen Untemehmen . S S 00
Cimmaterielle Anlagewerte os9 o0 | o8 78
Csachanlagen ras 1318 180 | 137
sonstigeVermbgensgegenstande 06 1406 | 1100 | 782
Rechnungsabgrenzungsposten 2 g | 150 | 1685
AktivelatenteStevern e ns | 6 51
Summe Aktiva 273.469 169.220 104.249 61,6
BILANZ: PASSIVA inTe inTe Veranderung

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 zu 31.12.2019

inT€undin %

zum 30. Juni 2020

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 8.771 5.799 2.972 51,3

wlichfalg s s799 | 2072 s13
© mitvereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfist . Y 00
Verbindichkeiten gegendberkunden 67168 6234 | o0s6 | 119
Cwgichfang 67105 7208 | 4008 | 58
*mitvereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist & so31 ag6s | 987
Hendelsbestand 6184 3075 12200 | 3071
sonstigeVerbindlichkeiten 7800 o2 5907 | 2065
Rechnungsabgrenzungsposten 7 s 2 a0
PassivelatenteStewern - Y 00
CRuckstelungen 6772 6072 | 50700 | 8350
Steuemickstelungen ose2 - 1247 18415 | 14767
*andereRickstellungen w0 ags 0285 | 6691
Fonds fir allgemeine Bankrisken w164 w64 - 00
CEgenkapitl ssass w79 asos | ss3
 geseichneteskapital a3 234 | 5 00
© Ricdagen 618 6096 0 | 15
 Blenzgewinnverlust 57916 16.499 a7 | 2510

Summe Passiva 273.469 169.220 104.249 61,6

Summe Eventualverbindlichkeiten 55 55 - 0,0

Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewadbhrleistungsvertragen 55 55 - 0,0



ANHANG UND ZWISCHENLAGEBERICHT ZUM ZWISCHENABSCHLUSS PER 30.06.2020

1. Anhang (verkiirzt)

Dieser Zwischenabschluss wurde unter Anwendung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden nach der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungs-
institute aufgestellt. Der flir Konzernabschlisse nach dem HGB gel-
tende Deutsche Rechnungslegungs Standard Nr. 16 wurde, soweit
es angemessen erschien, auf diesen Zwischenabschluss der Einzel-
gesellschaft Gbertragen.

Die Forderungen an Kreditinstitute nahmen vorwiegend aufgrund
des stark gestiegenen Ergebnisses zu.

Die Kredite und die Einlagen im Geschaftsfeld Privat- und Ge-
schaftskunden waren im ersten Halbjahr rucklaufig. Kunden mit
Kreditinanspruchnahmen glichen teilweise ihre Lombardkredite
durch die Auflosung von Wertpapierpositionen aus. Die starken
Marktbewegungen im Zusammenhang mit der Corona Pandemie
boten hierflir den Anlass. Anpassungen in den Zinskonditionen
fuhrten zu einem Riickgang bei den Einlagen.

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in separaten Posten
der Aktiv- und der Passivseite der Bilanz ausgewiesen. Die Bewer-

Die Provisionsertrage setzen sich wie folgt zusammen:

PROVISIONSERTRAGE

Gesamt

Die Provisionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

PROVISIONSAUFWENDUNGEN

Gesamt

tung erfolgt zum Tageswert abzuglich eines Risikoabschlags. Zum
30. Juni 2020 hat sich der Bestand gegeniiber dem Wert zum
31. Dezember 2019 deutlich erhoht. Das ist vor allem auf das ge-
stiegene Handelsvolumen zurtickzufiihren.

In Hohe von 7.550 T€ (ggli. 1.195 T€ am 31. Dezember 2019) werden
Verbindlichkeiten fir bezogene Lieferungen und Leistungen unter
den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Ferner enthalt der
Bilanzposten 154 T€ (ggli. 391 T€ am 31. Dezember 2019) abzufiih-
rende Lohn- und Kirchensteuer.

Die anderen Riickstellungen enthalten 26.057 T€ (ggu. 2.924 T€ am
31. Dezember 2019) Rickstellungen fiir Personalaufwendungen,
Uberwiegend Riickstellungen fir Sonderzahlungen an die Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter, 144 T€ (ggu. 144 T€ am 31. Dezember
2019) Rickstellungen fiir Kosten des Riickbaus von Geschaftsrau-
men sowie 135 T€ (ggu. 191 T€ am 31. Dezember 2019) fiir Kosten
des Jahresabschlusses.

inTE inT€
1. Halbjahr 2020 1. Halbjahr 2019

703 256
499 121
1.202 377
inTe inTe

1. Halbjahr 2020 1. Halbjahr 2019

- 51 - 52
- 162 - 133
- 213 - 185



Der Nettoertrag des Handelsbestands setzt sich aus den Ertragen und den Aufwendungen des Handelsbestands zusammen. Die wesentli-
chen Posten der Ertrage des Handelsbestands sind:

ERTRAGE DES HANDELSBESTANDS

inTe inTe
1. Halbjahr 2020 1. Halbjahr 2019
Kursgewinne Wertpapiere 339.340 80.501
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéften 1.088 164
Laufende Ertrage aus Wertpapieren des Handelsbestands 293 389
Ubrige 10.090 1.102
Gesamt 350.811 82.156
Die wesentlichen Posten des Aufwands des Handelsbestands sind:
AUFWENDUNGEN DES HANDELSBESTANDS ) )
inTE inT€E
1. Halbjahr 2020 1. Halbjahr 2019
Kursverluste Wertpapiere -153.354 -36.660
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéften -945 -143
Provisionsaufwendungen des Handelsbestands -37.379 -12.584
Ubrige -12.133 -1.640
Gesamt -203.811 -51.027
Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen gliedern sich wie folgt:
ALLGEMEINE VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN e e
1. Halbjahr 2020 1. Halbjahr 2019
Lohne und Gehalter -32.250 -8.460
Soziale Abgaben -2.169 -842
Personalaufwand gesamt -34.419 -9.302
Raumkosten -626 -577
Borseninformationsdienste -1.526 -1.217
Kosten Handelssysteme, Schlussnotengeb. Borsen -1.791 -815
Ubrige -25.669 -7.014
Andere Verwaltungsaufwendungen -29.612 -9.623
Gesamt -64.031 -18.925



2. ZWISCHENLAGEBERICHT (verkiirzt)

2.1 Grundlagen
Hinsichtlich der Organisation und der Geschéftsfelder ist keine Ver-
anderung gegenuiber dem Geschéaftsjahr 2019 erfolgt.

Das Marktumfeld fiir den Aktienhandel mit Privatanlegern hat sich
seit Jahresbeginn sprunghaft deutlich verbessert. Die internatio-
nale Ausweitung der Staatsverschuldungen bzw. der Geldmenge
und das damit verbundene Niedrigzinsumfeld lassen zur Alters-
vorsorge und Vermogensaufbau kaum noch sinnvolle Alternativen
zur Aktien- bzw. ETF-Anlage zu. In diesem wahrscheinlich langfris-
tig positiven Trend werden von immer mehr Banken Aktien- und
ETF-Sparplane angeboten und es drdangen auch neue glinstige
Online-Broker auf den Markt, die neue trading-affine Kunden an-
sprechen. Ab Mérz des Geschéftsjahres wurde das flr die Tradegate
AG ohnehin positive Marktumfeld im Zuge der Corona-Pandemie
durch extrem volatile Aktienmarkte noch einmal deutlich verstarkt.
Die enormen Umsatzanstiege im Aktienhandel sind natrlich auch
allen Wettbewerbern der Gesellschaft zu Gute gekommen und er-
laubt nun mehreren Bérsen, Handelsplattformen und Finanzdienst-
leistern einen profitablen Geschéftsbetrieb, sodass mittelfristig
keine weitere Marktkonsolidierung zu erwarten ist. Die Gesellschaft
hat ihre fiihrende Rolle im Retail-Markt in Deutschland trotz des
weiter bestehenden Wettbewerbsdrucks wieder behaupten und
weiter ausbauen konnen.

2.2 Wirtschaftsbericht

Das 1. Halbjahr verlief fir die Gesellschaft sehr erfreulich und
deutlich Gber den erwarteten Planzahlen. In allen sechs Monaten
konnten prozentual dreistellige Umsatzzuwachse gegentiiber dem
Vorjahr erzielt werden. Ein herausragender Rekordumsatz konnte
im Marz mit 6.530.817 Transaktionen erzielt werden, was gegen-
Uiber dem Vorjahr einem Umsatzanstieg von rund 349 % entsprach.
Die Rekordumsatze im Marz waren bedingt durch den scharfen
Kursverfall der internationalen Markte zu Beginn der Pandemie.
Die schnelle V-férmige Erholung der Mérkte hat aber auch in den
Folgemonaten zu sehr hohen Umsatzen gefiihrt. So wurden im
Juni 5.417.660 Transaktionen durch die Gesellschaft durchgefiihrt,
was gegeniber dem Vergleichsmonat des Vorjahres einem Anstieg
von 347 % entsprach. Bei der Tradezahl ergibt sich fiir das gesamte
1. Halbjahr mit 27,61 Mio. Trades gegentiber dem 1. Halbjahr des
Vorjahres ein Zuwachs von 218,7 %, beim Tradevolumen mit 164,39
Mrd. € ein Plus von 173 %.

Der geringere Zuwachs beim Tradevolumen ist auf das durch
Kursriickgdnge bedingte geringere Durchschnittsvolumen je Ge-
schéftsabschluss zurtickzufiihren.

Bedingt durch die sehr volatilen Markte und den starken Handel in
internationalen Nebenwerten stieg auch die Brutto- und Nettomar-
ge gegeniber dem Vorjahr, sodass sich beim Geschaftsergebnis
hoéhere Zuwachsraten als beim Umsatzanstieg ergeben.

Das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit stieg gegentiber
dem Vorjahr um 70,66 Mio. € um rund 565 % auf 83,17 Mio. € an.

Der Jahrestiberschuss nach Steuern erhohte sich um 562,1 % auf
57,92 Mio. €.

Die Zahl der beschéftigten Mitarbeiter ist gegeniiber dem 31. Dezem-
ber 2019 um eine Person gestiegen und betragt zum 30. Juni 2020
131 Personen. Im ersten Halbjahr wurden immaterielle Anlagewer-
te und Sachanlagen in Hohe von 425 T€ erworben.

Aufgrund der Vergiitungssystematik der Gesellschaft steigerten
sich im Zuge des sehr viel hoheren Jahresiiberschusses die Perso-
nalaufwendungen. Die anderen Verwaltungsaufwendungen ent-
halten von den Geschaftszahlen abhangige Aufwendungen, sodass
diese ebenfalls deutlich zugenommen haben.

Das im Zwischenbericht angegebene Ergebnis je Aktie ist der Quo-
tient aus dem Bilanzgewinn und der Anzahl der Aktien zum Stich-
tag.

Die Gesellschaft finanziert sich sehr stark aus Eigenkapital und dem
Fonds flr allgemeine Bankrisiken. Verbindlichkeiten gegentiber
Banken und Maklern bestehen im Rahmen der offenen Regulie-
rungen von Courtage und Differenzen aus dem Borsenhandel so-
wie zu erwartenden Abrechnungen fiir Wertpapiergeschafte. Im
laufenden Geschéftsjahr wurde das Privatkundengeschéft erneut
ausgeweitet, sodass die Verbindlichkeiten gegentiiber Kunden ein
hoheres Gewicht auf der Passivseite erhalten. Den kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten stehen deutlich hohere liquide Mittel, vor allem in
Form von taglich falligen Bankguthaben, gegentber.

Die Vermégenslage ist von liquiden Forderungen und von Wertpa-
pieren gepragt.

2.3 Prognose, Chancen-, Risikobericht

Die Corona Pandemie hat zu einem starken Anstieg der Handel-
statigkeit und einer damit zusammenhdngenden Ausweitung
der Liquiditatshaltung insbesondere bei den Abwicklungsbanken
gefiihrt. Da die Gesellschaft ausschlieBlich durch Wertpapiere be-
sichertes Kreditgeschaft in geringem Ausmal3 betreibt, sind Er-
gebnisbelastungen durch Kreditausfalle im weiteren Verlauf des
Geschéftsjahres nicht zu erwarten. Gegeniiber dem Risikobericht
zum Jahresabschluss gab es dariiber hinaus keine wesentlichen An-
derungen. Besondere Anforderungen an die Risikotiberwachungs-
systeme bestanden nicht.

Auch im Monat Juli konnte mit 4.489.651 Transaktionen gegeniiber
dem Vorjahr ein starker Umsatzanstieg von 191 % verzeichnet wer-
den. Im August sind die Umsatze gegentiber den ersten 7 Monaten
deutlich riicklaufig, werden aber voraussichtlich die Umsétze des
Vorjahres immer noch deutlich tibertreffen. Fir das gesamte zwei-
te Halbjahr erwartet die Gesellschaft weiter umsatzstarke und vola-
tile Aktienmarkte.

Die Umsatze des zweiten Halbjahres 2019 werden voraussichtlich
Ubertroffen werden, die Rekordumsétze des ersten Halbjahres 2020
werden voraussichtlich aber nicht wiederholt werden kdnnen und
sich bereinigt um Sondereffekte aus der Corona-Pandemie auf ei-
nem neuen Normalniveau einpendeln.

Da die Gesellschaft bereits zum Halbjahr das Betriebsergebnis vor
Steuern des gesamten Vorjahres um gut 208 % Ubertroffen hat,
wird auch das Gesamtjahresergebnis einen auBergewdhnlichen
Rekord in der Firmenhistorie darstellen.

Um die stark angestiegenen Umsétze und das weiter angestrebte
Umsatzwachstum durch weiter komfortable aufsichtsrechtliche
KenngroBen wie der Eigenkapitalquote zu unterlegen, wird die
Gesellschaft zum Jahresende das Eigenkapital durch Zufiihrung in
den Fonds fiir allgemeine Bankrisiken und Gewinnriicklagen deut-
lich erhéhen.
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